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L’ANALISI Lalogicadiquestoveroe fomentata dallebanche
proprioassalto alladiligenza  centralidispostea giocare
& chiaro:’economiain ogni cartapur diriportarela
Morya Europae negli Usamostra crescitaeconomica. Laloro
Longo evidenti segnali di speranzaé cheimercati
miglioramento, il Vecchio possano trainare, comein
continente ormai & messo al partestanno facendo,
l d 'l sicuro sottol'ala protettrice Peconomiareale. Larealti dei
I l emn'la dellaBcee e le banche centrali fattie che questo traino, per
continueranno astampare ora, stafunzionandosoloa
del ral ly moneta, Questo 1asserena met?: le diseguaglianze sociali
glianimi, Come evidenzia sono infatti aumentate a
Che non Alessandro Fugnoli di dismisura, come gli squilibri
Kairos, quest’anno la Banca tragliStati. In compenso
H H del Giappone sostituira la aumenta il rischio di «bolle».
’i”lsce mait Federal Reserve nel ruolo di Janet Yellen, poco primadi
grande fabbricadella diventare presidente della
liquiditd: questo significa- Fed, ha dichiarato: «Non vedo
,ésolounacosa conclude I'economista - che bolle neiprincipali asset
<<C peggiorerispetto  «nonresteremoasecco».La  finanziari». Ciauguriamoche
ad uscire troppo Federal Reserveridurrale abbiaragione. Il timore, perd,
tardidaun investimento: & iniezioni mensilidiliquiditd, = &chenonle «veda» solo
uscire troppo presto». Il macomunque nel 2014 perchéci &sedutasopra...
motto, uno deitanti attribuiti aumenterdlabase monetaria m.longo@ilsole24ore.com
alfinanziere George Soros, di8oo miliardi didollari.La ©RIPRODUZIONE RISERVATA
sembraispirare la filosofia di Bancadel Giappone, per
vitadi tutti gli investitori del contro, laincrementera di
mondo. Che imercati goomiliardi. Insomma:
finanziari siano T'economiamigliora, magli
eccessivamente briosilo stimoli monetarialivello
pensano in tanti: eppure globale non rallentano. Per
nessuno intende uscire ora, gliinvestitori& come avere
peril timore diperderela contemporaneamentela
futuraparte diunrally forse botte pienaelamoglie
insostenibile nel lungo ubriaca.
termine maprobabilmente Il punto & cheun
nonancoraesaurito. Perdere comportamento
una parte del profitto, perfettamente razionale per
disinvestendo troppo presto ogni singoloinvestitore
prima che la festa finisca, (perchédisinvestire da
sarebbe infattiun errore mercatiche corrono?), rischia
imperdonabile. Morale: tutti didiventare pericoloso
gliinvestitori continuano a quando & collettivo e di
comprare di tutto,ad massa. Nonserveun esperto
eccezione dei titoli dei Paesi percapire che sitrattadiuna
emergenti. Cosimolte Borse grande speculazione,
viaggiano sui massimi storici, ) S
le obbligazioni aziendali ad
altorischio hannorendimenti
ai minimi di sempre, le
banche d’affari sono tornate a
fabbricare titoli"tossici"ea
venderli quasicome un
tempo. Persinole
cartolarizzazioni sui mutui
subprime (quelle da cui parti
lacrisi) sono tornate inauge
in America: gli investitori
comprano anche quelle.
1/1

KAIRSS



