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‘ Mercati. I crolli mtra glorna ieri dello yen tornano a coincidere con le svolte al rialzo dell'S&P 500 la divisa nipponica resta «ostaggio» dei movimenti 1nternazlonah

Effetto—Wa]l Street sulle Borse globali

T dati macro e le mosse della Federal reserve condizionano I'andamento dei listini mondiali

| di Marzia Redaelli

| a scorsa settimana Wall
LS[rcct ha condizionato
‘umore delle Borse mon-
diali, molto volubile anche du-

| rante le singole sedute.
Giovedi, per esempio,le azio-
ni hanno ripreso a salire a New
| York dopo uno storno, aggrap-
pate in corsa al picco quadrien-
| nale dell'indice manifatturiero
diMarkit per gli Usa (meno quo-
tato dell'Ism in arrivo la prossi-
masettimana), ealtimidoincre-
mento del superindice, che sin-
tetizza l'andamento di diversi
comparti dell'economia. Ma
' nelle stesse ore ¢ stato ignorato
il tonfo dell'attivita dell'area di
| Philadelphia, causata dalla dimi-
nuzione dei nuovi ordini e degli
occupati, che in genere ¢ tenuta
inconsiderazione dagli operato-
ri per misurare il ritmo della

macchina produttiva america- -

| na.Le delusioni macroeconomi-
| che hanno trovato un buon am-
mortizzatore nelle intemperie
che in questo inverno flagella-
no gli Stati Uniti (pero solo al
nordest). E cosi gli operatori
hanno dimenticato i numerosi
timoridellavigiliasul raffredda-
mento globale: la débacle del
settore immobiliare a stelle e
strisce (conil calodeinuovipro-
getti ¢ della fiducia dei costrut-
| tori); l'intenzione della Federal
Reservediaccorciare il corrido-
io confortevole dei bassi tassi di
interesse e la determinazione a
ridurre gli stimoli monetari; la
frenata dell'industria cinese in
territorio di contrazione; la
guerra civile in Ucraina che mi-
[ naccia l'equilibrio precario
| nell'area euro-orientale; il defi-
cit commerciale giapponese,
| che lo yen debole non riesce a
| sostenere, per via del costo del-
le importazioni. Come sottoli-
nea Alessandro Fugnoli di Kai-
ros, bisogna pazientare ancora
| due-tre settimane perché si al-

lentilamorsadella"Frozeneco-
nomics", cio¢ del maltempo ec-
cezionale sui dati macro, ma la
scarsa visibilitd consiglierebbe
prudenza, mentre le Borse scal-
pitano sui massimi, in attesa di
dati primaverili per correre an-
cora.In concreto, i profitti della
societdamericane sono aumen-
tati del 6,1% nel 2013, ma il buon
riflesso sui corsi azionari ¢ do-
vuto in gran parte alla sorpresa
su linee guida alquanto previ-
denti. Secondo i caleoli di Be-
spokeInvestment Group, larea-
zione recente delle quotazioni
agliutili aziendali ¢ statalamag-
giore dall'inizio di questa lunga
fase di ascesa deilistini.

Per inciso, i crolli intra-gior-
nalieri della divisa nipponica,
utilizzata per finanziare acqui-
sti di attivitd finanziarie, sono
tornatia coincidere con le svol-
te al rialzo dell'S&Psoo. 1l
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I bond della periferia europea
raccolgono i consensi

dei capitali usciti dai Paesi
emergenti e in cerca

di un rendimento

' +0 «-0,
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+0,7%
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+0,8%

Stoxx 600

+3,9%

Nikkei

| IndiciUsaalle21.00

Nikkei, tuttavia, ne habeneficia-
to poco ed ¢ rimasto piu che al-
troal laccio dei Paesiasiatici, no-
nostante larisposta della Banca
del Giappone al Pil meno consi-
stente del previsto (+0,3% nel
quartotrimestre) conilraddop-
pio delle agevolazioni alle ban-
che per assistere il credito a fa-
miglie e imprese.

Gli indici azionari europei
hannoreplicatoisaliscendid'ol-
treoceano, hanno trascurato
I'allarme del Fondo Monetario
Internazionale sulla deflazione
ehanno soprasseduto suisegna-
lidi assestamentodella fiaccari-
presa, comeil calo delle aspetta-
tive sulla crescita in Germania
(indice Zew)oleindicazioniin-
certe delle aziende manifattu-
riere (indici Pmi), soprattutto
francesi. Pero I'Euro resta toni-
co sul dollaro (oltre 1,37), ecce-
zion fatta per qualche moto di
apprezzamento del biglietto
verde;infatti, I'aperturadi Wei-
dmann della Bundesbank a un
allentamento monetario della
BancaCentrale Europeahaavu-
to un effetto fugace sulla valuta
unica. E anche i titoli di Stato
della periferia europea conti-
nuano a raccogliere i consensi
degli investitori, che cercano
rendimenti per i capitali usciti
dai mercati emergenti e fanno
diminuire il premio al rischio. Il
tasso del BTp decennale ¢ sce-
so sotto il 3,62 e staziona su
quella soglia, conil differenzia-
le sul Bund che oscilla intorno
all',95%, a seconda delle rico-
perture sul titolo tedesco.

Sul venerdi precedente Pari-
gi ha chiuso a +0,9%, Milano in
parita, Francoforte a-0,19%, Ma-
drid a -0,6%, mentre Londra a
+2,69%, grazie alla congiuntura
favorevole. Il saldo del Nikkei,
(che ieri ha recuperato il 2,9%)
¢ +3,9%. L'S&P500 ha rimonta-
to sul record storico e archivia
I'ottava in frazionale guadagno.

ORIPRODUIONE RISERVATA

MAILANDER

1/1
Copyright (Il Sole 24 Ore)

Riproduzione vietata

KAIRSS



